H Xvvorrtuc] Avdivon TS vroynQLos mpog
EL0UY YT ETULPLOS EKTOVEITUL UTTOKAEIGTIKA Y10,
EVI|LEPOTIKOVS GKOTTOVG,

' ™V 0AOKANPOUEVT] YVOGT] TOV 0EO0UEVOV KL
€V YEVEL TPOOTTTIKAOV TNS VTOYNPLOS ETOLPLOGS
OTTOLTELTOL 1] AVAYVEOGI] TOV GVVOLOD TOV
YPNUATOOIKOVOULK®DV, KUl 1], TAPOPOPLAOYV TOV
EVI|LEPOTIKOV OEATIOV EIGAYOYNG, NE ENPACT] GTIV
EVOTNTU TOV ETEVOVTIKAOV KIVOUVOV, KOO®S Ko
GALOV INYOV EEELOIKEVUEVIIC TANPOPOPTIONC,

H napovca cuvortua avéivon Bacileton oTig avtiototyes Oepotikés evotnteg tov
EVILEPMOTIKOV OEATION E1GAYYNG 6TO XPNUOTIOTHPIO.
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Xrovygio Evoayoyis /"Exdoong

Anpoocw. Eyypoon
ApBpoc Metoyav mpv v Exdoon (k.0.) 3.545.900
16-18/07/2003 o s . ] , .
, Exdoon Néwv Metoyav pe [duwtuc Tomobémon 44.880
[ Ercoyoym omy : . i . .
Top6ddapn Ayopd.] Exdoon Néwv Metoydv pie Anuodota Eyypagn 897.700
2Hvoro Metoyav peta mv Exdoon (k.0.) 4.488.480
Ovopaotikn A&io Metoyng (o€ €) 1,23
KPI - KPI Evpog Tymg Exsaywync (oe €) 5,74—-6,30
Kepoaonoinon Ewsaywync (o €) 25.763,88 —28.277,42
Blo unxavia XHvoro Ecodwv Exdoong (oe €) 5.410,41-5.938,25
, Tepiodog Anpdotog Eyypagng 16—18/07/2003
I'dhoxtog
KAddog Apastpioniyrag: Erapua Tavtotnro & Ipoopropds Néwv Kepaiaimv
Tlaporyaym I'odorcrokoptkdv
Boowic ApuopwTiTeg: > Ipoeir Erapiag: H Etonpio KPI - KPI A.B.E.E. dpootnpionosital otny mopoywyr| Kot Siafect Stopopmv
Agmovpyio,yoAaKToKOpEiwV - TOT®V TTOYOTOV - TUTIOTOUUEVOL TTOLYOTA OTOKMDV KOIL OIKOYEVELOK®DY GUGKEVOGIDVY KoL YOO O MTAL - LIE
TUPOKOLIEDY, TIPUCKELT] TYCOTCV Kol v enovopia ““KPTKPI”, kaBdg kot yioo0pmg (tapadooiokd tpdPeto kot oyedadivo y1o00pTLeTpayyoTo,
HOVOPI5 b0 YokoKTOKO Ky emdOpmI0 Kou emayyelpaTicd). Amd to rog 2002, ) Exaupio S100étel mpoidvto mosTeptmpévon yAaKTog
’npo : (mAnpeg, Erapp, Qoo Ko GokoAatovy0) 6to N. Zeppdv. AVapopikd e Ty moparywyn moymtov, | Etapio
ErogIdpioeng: 1993 310011 55 KOSKOVG TVTOTOMUEVOL TToryMTOD Ko 25 emoryyeApoTikod (yOpo) moywtod. Kord to 2002,
Kopot MéToyou: yKapa tov Tpoidvtmv g Etaipiog Sievphvinke e TV mpocdikn 6 vEmV YEOGEDY TUTOTOMUEVOL TOYMTOV
Sropiday ToviBo 39.50% KoL 3 VE@V YEOOEWDV EM0YYEALOTIKOD TToryToV. O 0ptBUOG TV TOPOYOUEVOV TPOIOVTIMV YIO0VPTIG OVEPYETOL
Tovorymg TowéiBog 2951% o€ 16, evd 0 aplBog TV SWITIBEUEVOV TPOTOVIWV THCTEPLOUEVOL YOAOKTOG ovépyeTol o€ 7. Emonpaiverat
Avootasio: Towdoo 99%% otLKoTd v mepiodo g yprong Tov 2001 o emola eykatesTnuévn Topaywyikn dSuvopukdta 30 tovov
Free Float 21,00% ToyTob avé NuéPo. Kot 6g Vo Papdieg kot o Suvapukdtna 15 tovov yraovptng avé nuépa ot o, apdio,

noprOncav 1.752 tévor marywto kot 1.445 tovot yiaovptng. O de oo nueprolog amacyOANoG Tmv
TOPAYOYIKOV EYKATOOTAGEDV dtoptoppddnke o 40% ko 41% 660V apopd 6TO ToymTO Kot GTO YIovpTL
avtiototya.

» TIpoopropog Néwv Kepohraiov: To kepdhota to omoio o suykevipoBodv amd thv adEncm) tov Hetoyucon
KEPOAOV - petd TV apaipeot) v e£68wv £kdoomg, byous € 600 . tepimov - Oa SoteBovv yio
APNUOTOSOTNON LEPOLS TOV EMEVIVTIKOV TTPOYpApoTog TG Etatpiog cuvoiikod vyoug € 7.244 yik., o onoio
0mOGKOTEL 6T PEATIOTOTOMG TG TOPAYOYIKNG SLOOIKOGTIOG.

Avodvtcotepa: (o) Tosd vyoug € 610.418 Ba dratebel Yo ™ ¥pPNUOTOSOTNON ENEVOVCEMV EMEKTAONG KOL
BeATioNS TOV KTIPLOKAV EYKOTAGTAGEMY TG TOPUYOYIKNS Hovadag Thg Etaipiog, kabog ko yio v
0pYGAVAOGT) TOV VIOKOTOOTHLOTOG 6ToV Acmpdmupyo. (B) TTocd youg € 397.123 mepimov Ba Stotebet yio v
EMEKTAON KOIL TN PEATIOON TNG YPOLUNG TTOPOY®YNG TTOYOTOD LE GTOYO TNV oOENGT) TG TOPALYWYIKNG
SuvopoTnTog Kotd 16 Tovous nuepnoiog Kot T PEiwoT) ToL KOGTOVG TopoymyNG Kotd 6% Adym TV VEmv
avtopaTomoumpEvey dadkactmv. (Y) [osd vyoug € 1.298.237 wepimov o dtotedel yio v eméktoom kot
Bekticoon ™G YPOLLUNG TOPAY@YNS YIOVPTIG LE OMTEPO GKOTO TNV BENGCT TG TOPOYOYIKNG
Suvopkotnrog kord 20 Tovoug nuepnoing Kot T pelmon Tov kKdoTovg mapaywyng Katd 6%. (8) ITosd vyoug
€ 88.694 mepimov O Sratebel yio TV ommdKTNGT| EPYOSTNPLIKOD EEOMAIGHOD e GTOXO TNV EPEVLVA Kol
avamtuén véwv mpoioviev vynAmv Tpodiaypapdv. (€) [Tocd vyoug € 184.883 mepinov Oa Swatebel yio v
avamTuén PondnTKdY VINPESIHY GTOYEVOVTOG APEVOS GTHV AVATTTUEN GLCTNULATMV Y10, TV TPOGTAGILO, TOL
TEPPAAAOVTOC KOl PETEPOV GE GUUTANPOUOTIKEG Aetrtovpyieg TG ypapung mapoywyns. (€) Iocd Hyoug €
222.216 mepimov Ba Srorebel og vInpesies avaPaducng unyavoypoptkoy E0TAGHOD YPaQEinY Kot
gykatootdcewv g Etaupiog. (1) [Tood vyoug € 1.760.822 mepimov Oa dwatebet yio T avimrvén tov
SIKTVOL TOMGEMV e GTOYO TNV TVEAANVIOL KiAvuym ™G aryopds. () TTocd Dyoug € 440.205 mepimov Ho
Srorebel Yo TV KGALYM TOV KEPUAAIOL KivI|ONG, TOV OTOLTELTOL Y10, TN YPNHATOSOTNON TV AVENUEVEY
TMOTOCEDV (G ATOPPOLY. TOV GLUVEPYAGLDV e 0AVGIOES super markets.

(0% €..000) E';;’:ifiv EBITDA KM.0. | (i )E P/ (i;‘les EV/ 'if)lm AP é xl:v A‘g:(:;i:f;“ ROA ROE
2000A 10328 2499 1243 1638-17,98 197-2,16  852-931  2,12-232 023 10,53%  12,92%
2000 A 12029 2655 1441  14,13-1551 169-1,86  829-903  1,89-2,07 0,20 1L,14%  13.36%
2002A 15572 3083 1422 1432-1571 131-143  744-808  1,74-191 025 975%  12,19%
2003E 20000 3933 1939 1329-1458 129-141  6,55-7,19 NA. NA. NA. NA.

Enueimon: Evorompéva Meyédn Baoel tov EXnvikév Aoyotikédv Tpotomwv.
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KAddog Apactnprommrog — Xtéyor & Ipoontikég

O Khadoc: O 1khG30G Tmv YOAIKTOKOUIK®OV TTpoiovimy oty EAAGSa
yopaxtnpiletor amd pio Téom cuYKEVTPOOTG TOCO OTIC LOVADES
ene&ePyaciog Kot Toporyyns YOAOKTOKOUK®MY TPOIOVTIWY
(Yodwoctokopeiar), 0G0 Kot GTIG LOVADES TOPOYYNS TPMTNG VANG.

H kozdotocn ovt mpde@epe T SuvoTdTNTO OTIG EMYEPTCELS VOl
eAéYEOLV O OLGIOCTIKA Lol oyopd 1) OTToidL TOGO KaTd TO TOPEABOY OG0
KOl GTILEPQL GTNPIYTIKE GE EVTIOVO EYYDPLO Kol EEVO aVTOYOVIGHO.

H yoaxtokopum mapoywyn avturposmneder 1o 11,5% tov
0K0OAPIGTOV EIGONUOTOS 0TS TN GUVOAKT| 0YPOTLKT) TTOPOLYEYT) KOl TO
37% g Louamg mopaywync.

To tehevtaio xpodVIa GTHV ey oryopd Tapatnpeiton oTabepn|
a0ENGT NG KATAVIAMONG YOAKTOKOLIK®OV TTPOIOVTIMV, EVD 1 vTon
g EMGSag oty Evpondiin Eveoon Bétet onpovtikoig neptoptopoig
GTIV TOPOYWYT TOV otyeAASIVOD YOAUKTOG TO 0T0i0 amoTeel T oo
TPAOTN VAN. Ot epopiopiol owtol opeilovtal 6TIG TOGOCTMOELS TTOL
&youv Beomobel amd PEPoVg TV appoddiwy popéwv g Evpomaiing
"Evoong, pe omotéhes oL VoL VITEPYOUV CUYKEKPULEVO TOGOTIKEG OPLOL GTO
eminedo ™G TapaywyNg Yohoktog oty EAANVIKY ayopd.

To yeyovog anvtd €xel wg cuvénelo. To otadepd ehheploticd 16oLdylo o
OAOL TOL YOAOKTOKOLIKEL TTpoidvTaL (OTms Yo, y1aovptt, Bodtupo, Tupid.
Ko emdopma ydhauctog). E&aipeon otov mapamive kavovo, omotehein
YoOpt, ot eEarywyég g omoiog vrepPaivouy o 80% Tov GUVOAOL TV
e£aymymv TOV YOAOKTOKOK®V TPOIOVIWMV, GTUEKDVOVTOSG 0OENoN Kot
25% omod toL péca TG TPoTyopeVNG dekaetiog. AT Ty dAAN Tevpd,
OL EI0OYMYEG YLOVPTNG KOADTTTOUV HOMG TO 2,5% NG Korrovélmong kot
Boivouv petodpeves,

H O¢on g Etanpiog otov Khddo: Me Biom tov kdho epyacidv g
owovokns xprions tov 2001, n Erarpio katéyer v 15 Béom peta&y
TMV OLOEBDV ETOUPLDY TOV KAASOV Ko TV 81 PAsEL TV KEPOMV PO
Popav. Ztig 3 mpidreg BEcelg Pdcel ToL KHKAOV EPYACIDV OVAPEPOVTOL OL
etoupieg PATE, Aélta [Tpotumog Bropmyavia I'éAoktog kon MEBTAA,
evo Paoet Tov kepdv .. mepapPavovion ot etapieg Aéhta
Tpdrurog Biopuyavio I'édaktog, Amddvrn kor PATE.

ZNUEUDVETOL MOTOCO OTL OPKETES OO TIC ETOUPIES TOL KAGSOL
OpaoTNPLOTOLOVVTOL KoL GE GAAOVG KAASOUG (TL.X, TOPOLyEyT) YOLLMVY K.0L)
Ko pe euplvTEPT) YKAUA TIPOOVTQY o€ oyéon pe v Etoupia
KOOIoTMOVTOS TOL LEYEDN 1N GLYKPIGLOL.

A&oidynon Ewwav Hapopérpav

XAPAKTHPIZTIKA KAAAOY

DO

Kord ta emdpeva xpdvia, o pubpog
aVATTLENG TOV KAASOL TTOYTOL GTNY
Evpamn avopéveror va meplopiotel
poXG oo 1% oe emioto o, Adym
TOV TOPOTIPOVIEVOL KOpeGLov. H
EM\Gda - n omoio Sabéter o
HEYOAOTEPO STKTVO TWATICEWMY OTNV
Evpamm kot ot omola emiong
TOPOTIPOVVTOL AVEAOYEL POIVOLLEVOL
KOPEGLLOV - CVOLLEVETOL VO GT|LELDCEL
pLBLOVG avamTLENG TNG T6ENG TOL 2%
- 3%  Setia 2002-2003 pie Tovg
TOTOVG «OHOL TTOYOTOY KOL
«OIKOYEVELKO TOy(OTO» VL
TOPOLSLALOVV OWENTIKES TAGELS — IE
OVOUEVOUEVOLG PLOLLOVG ovaTTTVLENG
4% xon 5% avticToyo Yo TV
mpoavapepdeica TEPindo.

YYNOEZH IIQAHZEQN

SO0

A6 v avéivon Tov Koklov
EPYOCIOV (VG SPOGTNPOTNTO KATH TN
xp1on Tov 2002 podmnte 61110 61%
ToV KOKAOL gpyaciov g Etaipiog
aPOPEL TNV TOANGT) T0LYMTOV, TO
30,27% TV TOANGT YL0VPTNG KOL TO
vrorouo 8,73% ta éc0da atd yoAo,
KPELES KOl AOUTaL TPOTOVTOL
Emonpaiveron 41t 10 Tumomompévo
OTOLIKO TTOYOTO KOTEXEL TV TTPMTN
0éom enti Tov GUVOAKOD KUKAOL
EPYOCIOV UE HEPIBIO TG TAEEMS TOV
45% ywto 2002, pe ™ oTpayyloT
yLo0pT™ vo. okoAovbet pe 24,67% v
0100 OUCOVOLLIKT| YPTIoM.

Avéivon OeTikov & ApmTIKAY Xnueiov

Ioyvpa Xnpeia
4n Béom oToV KAGBO TToryTow e Béiom TaL Pepidia aryopdis T Xpriom Tov
2000 mopd To oyetcd pkpod péyebog e Eronplog,
Yymio mepiimpio képdoug Evavtt Tov KAASov moapd Ty Tdom peioong
(11,3% 70 2002 évavt 14,4% 10 2001).

Advvara Inpeio
[epopiopévn aoPodoTicr KEADWT KTIPLOK®OV EYKOTOCTAGEMY.

Avvarotnteg - Evkanpieg
ToveAhadikn kdAoym g oyopdc LE TO GOVOAD T®V TPOOVTMV.
Enéxrtoon omy ayopd tomv Bodkovimy.

AVOITUEN AVTOYOVIGTIK®Y TPOTOVTMV VYMANG TtpooTiOépevis oo,
Zuveyns Helmot Tov KOGTOUG HEGM EKGUYYPOVIGHOD.
Kivouvor - Ameniég
Evdeyopeves amepyiec, Kokokoupio, PUOUKES KATAGTPOPES KO OAALYES
070 KOPESTAOG TV TOGOCTMCEMV.

[TBavég véeg Srotpopuces Kploels 6to HEAAOV.

AIAPOPQXH KEDAAAION

DO

Katé to o tpipmvo Tov 2003, o
KOKAOG gpyactav g Eranplog
awéENOnke kord 39,7% won
Sopopeabdnke ota € 3.223 Y. évavtt
€ 2.307 yih. v avtictoyn mepiodo
Tov 2002, eved Ko T KEPST PO
@Opwv ovilay ota € 217 yh. évovtt
€ 153 yk., ovEnpévar ko 41,8%. O
Bpoyurpobecpies vtoypedaEelg
oviiABay oe € 5.471 yoh. amo € 4.088
Y. gppavitovtag Gvodo kotd 33,8%.
O deiktng «=éva /16w Kepdhono
Sopopeabnke oto 0,48x omd 0,39x t0
avtiotoyo tpipnvo tov 2002.

Méywotn A&wordynon: 5
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Ewuc Avokoivoon ntpog Ora ta Evowgepopeva Mépn

H mnpopdpnon mov mepiéyetor 6to diktvokd tomo www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal ] IRAJ) xon oty mopovca avéivon (1 yevikd topovacioor) Baciletor o
EVPEWC ONUOCIOTOMLEVOL GTOLYEIDL, GTATIOTIKES PAGELS OESOUEVOV, ETHGIOVG OTOAOYIGHOVG,
EVILEPOTIKG OEATIOL, ETIGTLEG CVOKOTVMGELS KO GALES EEEISIKEVUEVES TTIYEC TTPMTOYEVOUG 1)
SEVTEPOYEVOVG EPELVOLC, O1 OTOTES KATA TNV AITOWYT| TV EKTPOCHIMY TOV SIKTLOKOV TOTOV
gtvar £ykvpeg, 0EI0OMOTES KoL 01 KT TO SLVOTOV OVTUTPOCHOTEVTIKOTEPEG TOV TTPOG EEETAON
avtikepévov. To IRAJ dev éxel mpoPel o€ TPOTOYEVN 1) EUTEPICTATMOUEVO EAEYYO TOL
GULVOAOV TV OVOYPUPOLEVMY TATPOPOPIDY / GTOLYEIDY KOl KOTE GUVETELD OEV EYYLOTOL LLE
QOAVTO TPOTTO TNV MOLOTIKT] KOIL TOGOTIKT) OKPIPBELD TV SESOUEVOV KOl OTTOWEDV TOV
gumepiEyovtol o€ avty. H mAnpo@dpnon kot ot 0dWELg Tov Topovstdlovton, veioTavToL
KOTE TN YPOVIKT GTYUN TNG EKTOVIGTG TG AVAALOTG, ITOTEAODV TPOTOV GLUVOETIKNG Kol
Kk LeBddov, Kot evigyetot vo. LeTafAn0oDV PETA T CLYKEKPYEVT NUEPOUN VD Y®PIg
rapio eonoinom and pépovg tov IRAJ mpog ta evdtapepdpeva pépn. opddinia, stvon
mOovov, ot amodyel mov Pacilovion o drapopetich) pebBodoroyia avdivong (Bepelmon,
TEXVIKN 1) OTOTIOTIKYT avEAVGT)) 0AAG Ko GE S1oupopeTikn) Bempnom va unv Ppickovton, katd
avoykaio Tpdmo, 6 amdALT aippovia, LETAED TOVG Kol MG €K TOVTOL ToL EEXYOLEVO dESOUEVOL
/ CUUTEPAGUATO OVAAOYO. LLE TOL YPTGYLOTOMOEVTOL KPITHPLOL VoL SUGTOVTOL 1] VO,
S10poporotovvToL. Ot oyOpEG LETOYXMV, YPTIATOG KOl EUTOPEVUAT®Y YopaKTnpilovton
TOPadOGLoKE omd VYNAO Pabuod petafintomrog (volatility), pe amotélecuo va kobiototon
KOt Koupovg WIoNTEPMG SOGKOAN 1) AoOTEPO TPOPAEYTS TV HEAAOVTIKMV TACEMV.
Hapdpetpot, 6mmg ot eTanpiég eEMEELS, Ol LOKPOOIKOVOLIKES KOl LUKPOOTKOVOLLIKEG
1GOPPOTIiES, OL KAATOAOYIKEG GLUVONKES, TO EMIMESO TV AMODEUATMY KoL 1) €V YEVEL
TPOSPOPA. KoL {ITNGT) TV TPOG SIOTPOYLATEVST) XPEOYPAPMV TOPOLGLALOLV TOYEIG
PLOLOVG AAACYDV (G TTPOG TNV TANPOPOPTOT) TTOV SLOYEETON GTIV EMEVOVTIKY KOVOTNTOL KoL
KOTO GUVETELDL 01 EVOALOYEG TMV TPOGOOKIDY 0d1YOUV LE TOKTIKG Kot GuviBmg ampdPAEnTO
TPOTO O€ PIKPES 1) LEYOAES SIOKVUAVOELS TOV TIUMOV.

O TpoPALYEIG TOL AVOPEPOVTOL GTIG OVOAVGELS TOL SIKTVOKOD TOTOL WWW.iraj.gr dhvavTon
VoL OOTEAOVV €val OVO amtd ToL TOAAE vItoym 1oL / Thoavd cevapilo peAAovTIK®Y eEeAEemy,
avaloyo pe TS S1opopeTikeg kKaBe popd vIoBEGELG ToL AapfdvovTar Loy Yo TV e€oryyn
tovc. Emtiong duvavron vo ekppalovion Mg TPOCHOTIKES OOYELS TV GUYYPOPEMY KoL OYL
Kot averykolo Tpomo g Bacikég BEGEIS TOL EKTPOSOTOVV To dtkTLaKd TOmo IRAJ o8
gvpuTepn ddiotaot). OAeg ot andyels ot omoieg Paciloviar oe TpoPALyels peyebdv
XPNULOTOOIKOVOLIKNG PVGEMS VIOKEWVTOL GE GTLOVTIKODG KIvdhvoug Kot affeBatdmnres mg
TPOG TNV TEMKT) VAOTTOINGT| TOUC, IUE OTOTELEGHLOL VOL OTTOUTEITON EEOUPETIKT) TTPOGOYT| OTT|
YPNON OVTAOV TV TPOPAEYEWDV (G KPITHPLO EXEVOVTIKNG CUUTEPIPOPAS,

O1 pedéteg Ko o1 avoADGELG TOL SIKTLOKOV TOTOL Www.iraj.gr (Investment Research and
Analysis Journal ] IRAJ) dev amoteAohv TPOTPOTY| Y1aL TV 0yopdl, TOANGCT| 1] S10KPATNOM
a&1dV Ko EKToOVOHVTaL e KOPLO ALY 0L OTTOKAEIGTIKO GKOTIO TIV EVNUEPMOT| TOV
enevdLT®v. TOGO 0 KATOYOG OGO KO 01 GUVTEAEGTEG TOL SIKTLOKOD TOTOL WWW.iraj.gr dev
koBictavtot o Kapio mepintmon vrevbuvol ylo whong pucems {npties, oéAN 1 Stapuydvia
K€POM, TTOL TPOEKLY AV ATO EMEVOLTIKEG ETMOYEC, Ol 0Toieg PacicOnkav 6Ta GupTEpAGIOTO
1] T OMOTEAEGULOTOL TOV CVOADGEDY TOL SNUOGLEVONKAY. ATTOyOpEVETAL PNTMOG M)
CVOTTOPOLY YT, YPTICYLOTIOINGT) Kot SLOVOLT) TOL €V AGY® TTPOTOVTOS Ypic TV £yypopn ddeto
tov IRAJ ko1 TV EKTPOCOTWOV TOV.

www.iraj.gr




